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财 务报表和主要财务比率 

  

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）       

会计年度 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E  会计年度 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

流动资产 2413 2511 4234 4418 6130  营业收入 1237 2319 3615 4742 5948 

现金 1120 1330 582 1361 1063  营业成本 758 1577 2541 3362 4214 

应收账款 425 332 1794 1170 2796  营业税金及附加 14 14 22 28 35 

其他应收款 15 0 23 7 31  营业费用 114 137 159 183 208 

预付账款 12 25 33 43 53  管理费用 261 155 404 454 505 

存货 252 268 1184 1218 1501  财务费用 29 53 36 49 32 

其他流动资产 588 555 618 619 686  资产减值损失 30 18 58 56 83 

非流动资产 1481 1650 2080 2378 2663  公允价值变动收益 0 0 0 -0 -0 

长期投资 0 0 40 45 50  投资净收益 0 35 75 40 40 

固定投资 390 405 652 899 1188  营业利润 95 262 471 650 911 

无形资产 55 42 39 37 27  营业外收入 0 0 0 0 0 

其他非流动资产 1035 1202 1349 1398 1399  营业外支出 2 0 1 1 1 

资产总计 3894 4160 6314 6796 8794  利润总额 93 261 470 649 910 

流动负债 1239 1913 3666 3597 4831  所得税 22 13 66 62 107 

短期借款 674 809 914 809 809  净利润  72 248 404 587 802 

应付账款 273 228 579 488 849  少数股东收益 -0 0 5 7 5 

其他流动负债 292 876 2173 2300 3173  归属母公司净利润 72 248 399 580 798 

非流动负债 635 127 123 118 112  EBITDA 175 318 539 733 1002 

长期借款 608 100 96 91 85  EPS（元/股） 0.15 0.52 0.84 1.21 1.67 

其他非流动负债 27 27 27 27 27        

负债合计 1874 2040 3789 3715 4943  主要财务比率      

少数股东权益 22 22 26 34 39  会计年度 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

股本 265 478 478 478 478  成长能力      

资本公积 1133 908 908 908 908  营业收入（%） 9.8 87.5 55.9 31.2 25.4 

留存收益 610 722 1047 1509 2118  营业利润（%） 60.9 175.4 80.0 38.0 40.2 

归属母公司股东收益 1999 2099 2498 3047 3812  归属母公司净利润（%） 
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免 责 声 明  

国盛证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使

用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其研究人员对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可能会随时调整。在不同时期，本公司可发出与本

报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本报告所含信息可在

不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何

投资、法律、会计或税务的最终操作建议,本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内

容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。 

本报告版权归“国盛证券有限责任公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。任何机构或个人如引用、刊发本报告，需注明出处为“国盛证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

或修改。 

分 析 师 声 明  

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表

述的任何观点均精准地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所得报酬的

任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。  

投 资 评 级 说 明  

投 资建议的评级标准  评 级  说 明  

评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市

场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针

对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股

市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 相对同期基准指数涨幅在-5%~+5%之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 5%以上 

行业评级 

增持 相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 相对同期基准指数涨幅在
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