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ῺҪ ו Ẇ ṷ ẕᶺő ֥ ϼ֣ᴮ ṍ  
 şṷ ṷṔşҪ ϖṷ ẕᶺ 45,728,705 ẕō ϖṷ ẕϖϠ

9.49%Ŏוẕᴪ‒ủ ῄὃ ϖṷṔ 15 Ṥ† Ἢו 6 Ṥ
ᾬ ↕῝† ᶚ ᾑ֞ † ᶚ ῺҪϖṷ ẕᶺ 10,000,000 ẕō

ϖṷ ẕϖϠ 2.08%Ŏ¢ 

ῺҪ ו Ẇ ṷ ẕᶺő ẫ ᵒ Ҹᶳάᴧ¢1ŎṷṔ ő
ϖԀῺҪ Ṥ ₥ őε+ִб Ẇ ỉᴻ₥ḎᾺ

ṷ 31%ẕ ầ ¢₅ἂ ṷṔőṷ ᶳЈ ‒ủ ¡
ḩᾭ ỉᴻ₥ḎᾺ ṷ 31%¡20%ᾭ ו21%

ẕ ¢И ő‒ủ ӹ ḟ ⅎ ő ₥ḎᾺ ἀ
¢ ῄϖԀῺҪו ו Ẇ₥ḎᾺ ẕ ¢2Ŏṧ┼ṷ Ẩ ő

₥ḎᾺ ῑ ו Ḏ ᾙẅᾭᾺ ṵ ő ⅎ ₥ ‌
Ựⱨυ¢ ₒ ṷ ᾭ י ṷ ו ő₥ḎᾺ ṷ

ⅎ⁮ ỉ ⸗ † ┼¡Ṱ ¡ ¡ᶑ ᵟי ᵇ ┼ő♠♦
ὂ Ἴὂ ¡ Ẍ Ἴ ֦᷄ ¢3ŎϖԀẕ ᴘ ҝ Ἢő‏ ά
ᴧ ṷ ẫ ᵒ ő‏ ᵿ ₥ḎᾺ ṷ ¢ 

Ἲ ᾘ ╨ᴧ ἀ őSaaS Ḏ ҝ σᵿᴄ¢ 1Ŏṧ
┼Ѱ ᴘ ő῍ Ḥ¯Ἲ ὄ°ἀ¯ Ṱ ὄ°וẫ ᷄ṟő ӝ
װ ᶚ Ḥṷ ᶳб őɔ ¡ԋ₭ ᵟ ὄ  ầ׆ ¢
2Ŏ2018 ṷ ᾘ ῍ Ḥו ֮ Ἴ ṵ¯ Ḥ+ѵ⅛Ḏ +

ẫ +♩Ἴ ὄ°ו SaaS Ḏ őҝṲ ҀỌ 36 Ṥ ᾭб ѵ
ו⅛ Ἴ ṵ ἂ₆╨ᶚ͡ő ᾐ♩ ¡ᴨ֮ ὄ¡ᵽԀ ¡ ֑ḢẆ
ᾭⅎ ┼ᶳ ¡ᴈ ᵿ י║▲ Ḏ ¢3Ŏ2018 Ḏ Ἴ
ⅎҀỌ 30 ῑő ϠҀỌ ҝ¢ Ἴᵊṥ ḉ֞ו ő

ῄ Ḏ וּ ᾨ֞‏ ¢ 

↕ ṟ┐Ḳ ő Ḏ ₥ ϓמẌ¢1Ŏ ᶮ ή
Ẹ ѷőἺ ═ ᶮ ᶚ ו б ӊő ἀב Ἴו

Ḏ ҝ Ѱ Ἴ ầ ¢ӝו ▫ ֮ᾙẅ ṩ ᵟ ő
ᵒẫ ¡ᾥ ¡ῢᴼ¡ ἀḎ ᶚי ᾜ ¢2Ŏ῍ Ḥ ᵒ║
ϐἺ ᾘ ő Ḥᶚ͡ SaaS ὄ♠ ἂ ¡ ֦¡ᾀ ẫ י Ḏ ¢

Ọ Ḥ ┼ ¡ ᵟ ‌ ἂ ő ₥וּ ו ϓ
 ¢Ẍמ

2019 Ђ 122 ő Ҫ¯ ° ᾳ¢ṧ┼ầ  Ὶ ő
₅ἂ 2018 οőᵓ ј₭ ᴘ ¢2019-2021 ῄᶳЈ

28.48 ¡34.17 ἀ 41.15 őẸ ↨ ῄᶳЈ 3.49 ¡4.52
ἀ 6.37 ה♠¢ וּ ↨ CAGR 35%őṦ PEG=1őᾱ 2019

Ђ ᴘ 122 őᵓ PE 35x¢ Ҫ¯ ° ᾳ¢ 

᷄ şῢẫὐ⅞ ₭ ŠἡẪⅎ῁᷄ Š јῚ Έ Ꞌ
Ѥ ᷄ו ¢ 

м Ђ 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

ōΑ Ŏ 1,237 2,319 2,848 3,417 4,115 

Ѹ yoyō%Ŏ 9.8 87.5 22.8 20.0 20.5 

Ẹ ↨ ōΑ Ŏ 72 248 349 452 637 

Ѹ yoyō%Ŏ 

 

 

-48.3 244.6 40.7 29.6 41.0 

EPS θō /ẕŎ 0.15 0.52 0.73 0.95 1.33 

↨ Ѱ ō%Ŏ 3.6 11.7 14.3 15.8 18.3 

P/EōύŎ 106.4 30.9 21.9 16.9 12.0 

P/BōύŎ 3.83 
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ỉ ṷ ō ῷҚ“ϖṷ ”Ŏ║ ỉ ῢᾀ ו♠ ṟ¢ϖοṔ₫ṵϖṷ Ἴ♩ו

¢ϖṷ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ♩Ἴ¢ ἁ Ꞌ őϖṷ бᵓ ἁ ϖοṔ ו ἁ

ו ἁ Ḩ ἁ ¢ 

ϖοṔו וּ╫ ϖṷ ♠ ▲ṷו őִϖṷ ᾭ ∏ ᵓḱי ו ᾭ б ἁκ ¢

ϖοṔ ו ¡  ᾭ ј₫ᶑ ϖṷ ᵿвϖοṔֺ ו ᵎő♠ ᾀ ᴘ ¢ б őϖṷ ♠ᵿӊ ϖ

οṔ ¡  ᾭ јб οṔ¢ϖṷו бκ ϖοṔ ộ ᾭ κҪ őᵓϖοṔ ộ ♠

бᵿӊ ו ӊ Ḳő ֺ ầ Ṫו ᾑ Ḳ¢ 

ϖṷ οṔ ♩Ẫ¡ṷ őִϖοṔ ו ¡Ṱ║¡  ¡ ᾭ ј ṵṦ♩Ἴ ф◦ őбẅҝ ἁ

¡ᶅ ¡ᾀῄᾑ ו я ‌


